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Mali Analiz Teknikleri ve Rasyolari: Mali analiz, bir isletmenin finansal durumunu ve
performansini derinlemesine anlamak icin kullanilan 6nemli bir siirectir. Isletmelerle ilgili
bircok kisi ve kurum icin kritik bilgiler saglar.

Iste mali analiz teknikleri, genel bakis, tiirleri ve mali tablolar hakkinda kapsaml bir yanit:

1.1 Giris ve Genel Bakis (Mali Analize Genel Bakis)

Mali tablolar, anlamasini bilene isletme hakkinda kelimeler olmaksizin sessizce ¢ok sey
ifade ederler. Eger mali tablolar isletmenin mali fotografi ise, mali analiz isletmenin
rontgenini cekmektir. Mali analiz, finansal tablolardaki cesitli hesaplar arasindaki
iliskilerin kurulmasini, ol¢culmesini ve yorumlanmasini kapsayan bir faaliyettir. Amaci,
finansal tablolara bir takim ozel teknikler uygulayarak istenilen bilgileri alma, hedefe uygun
bilgi ve anlayis tiretme siirecidir.

1.2 Mali Analizin Temel Amaclan

Mali analizin temel amaclan sunlardir:

» Mali tablo kullanicilar i¢in tablolar1 okuma ve anlama rehberi olmaktir.

e Isletmenin icinde bulundugu durum, mali yapisi, karliligy, likiditesi ve faaliyet yapisi
gibi bilgileri mali tablolardan elde ederek anlamlandirmaktir.

» Tablolarin diizenlendigi tarihte firmanin bor¢ 6deme giiciinii tespit etmek.

» Bor¢ ddeme giiciiniin gelecekte devam olasiligini degerlendirmek.

» Firmanin gecmis ve icinde bulunulan zaman icindeki faaliyet sonu¢larinin ve mali
durumunun degerlendirilmesidir.

» Firmanin faaliyet sonuglari ve mali durumunun gelecek zaman iginde ne olacagini
tahmin etmektir.

» Yonetime, isletme ile ilgili ¢esitli konularda gerekli verileri vermek ve alacaklari
kararlara 151k tutmaktir. Boylece mali analiz, isletme yonetiminin alacagi kararlara
temel olusturur.

» Firmalarin gidisatini tahmin etmede bir erken uyar sistemi vazifesi gormektir.

1.3 Mali analizin dogrulugu ve etkililigi

Mali analizin dogrulugu ve etkililigi cesitli faktorlere baghdir:

« Oncelikle mali tablolarin dogruluguna ve gergegi yansitmasina baghdir. Bu tablolarin,
Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Ilkeleri (GKGMI) ve Tekdiizen Hesap Plani gibi
muhasebe standartlarina uygun olarak hazirlanmis olmasi gerekir.

» Mali analizi gerceklestiren kisinin teknik bilgisi, uzmanhgi ve tecriibesi buyik
onem tasir. lyi bir analist, sadece muhasebe bilgisiyle degil, baska bilgileri de
kullanarak dogru analiz yapabilir.
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e Analiz sirasinda, parayla ifade edilemeyen ancak isletmenin performansi ve karar alma
siirecinde ¢ok onemli olabilecek ek bilgilerin (sektore iliskin 0zel kosullar,
yonetim kosullari, makroekonomik degiskenler, moda, yeni teknoloji vb.)
kullanilmas1 gerekir.

» Mali tablolarin karsilastirilabilir olmasi onemlidir; onceki yillar veya baska
sirketlerin finansal tablolariyla mukayese edilebilmelidir. Enflasyon gibi fiyat
dalgalanmalarinin hizl ve asir1 oldugu donemlerde, mali tablolardaki artis ve azaliglar
incelenirken ihtiyathh davranmak ve verileri enflasyondan arindirmak gerekir.

1.4 Mali tablolarin genel ozellikleri ve sinirhihiklan

Mali tablolarin genel ozellikleri ve simirliliklar: sunlardir:

» Mali tablolar nihai degildir ve kasith veya hatali bilgiler icerebilir.

 Subjektif olabilirler (6rnegin amortisman yontemleri secimi veya stok degerleme
yontemleri).

» Enflasyon gibi nedenlerle gercek degerleri yansitmayabilirler.

e Isletmenin siirekliligi kavramina uyumsuzluklar gosterebilir.

o Isletmenin sonuclarina etki eden pek ¢ok parasal olmayan etmen mali tablolarda yer
almaz (yeni teknoloji, yonetim degisikligi vb.).

o Ozetlenmis bilgiler sunarlar, detaylar gostermezler.

» Belirli donemleri gosterirler; tablolarin hazirlandigi tarih ile analizin yapildig: tarih
arasinda c¢ok sey degismis olabilir.

» Genellikle tahakkuk esasina dayali olusturulmustur, nakit esasina degil. Bu durum,
isletmenin karliligi ile nakit yaratma giicii arasinda dogrudan bir iliski olmadigini
gosterir.

» Para ile ifade edilebilen bilgilerdir; parasal olmayan hicbir sey finansal tabloda
gosterilemez.

» Muhasebe kurami degerleme yapmayi degil, performansi gormeyi amaclar.

» Bilgilerin ayrint1 diizeyi yoneticilerin anlayis ve beklentilerine bagh olabilir.

 Dipnotlar, finansal tablo bilgilerinin tamamlayici niteliktedir ve kosullu islemler gibi
onemli bilgileri igerebilir.

1.5 Mali Analiz Turleri

Mali analizler, amaclarina, kapsamlarina ve analizi yapacak kisilere gore
siniflandirlabilir.

1.5.1 Mali Analizin Amacina Gore Siiflandirma

* Yonetim Analizleri: Isletme yonetiminin karar almas, isletme isleyisinin yerine
getirilmesi i¢cin yapilir. Amag, yonetime gerekli verileri sunmak, aksakliklar: saptamak
ve diizeltmeler yapmak, faaliyetlerin planlanan amaclar dogrultusunda ytrutiilmesini
saglamaktir. Gegmis bilgileri degerlendirerek gelecek i¢in daha uygun kararlar
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alinmasini saglar.

o Kredi Analizleri: Isletmenin finansman durumu ve bor¢ 6deme giiciinii anlayabilmek
icin yapilir. Genellikle kredi ve finans kuruluslar tarafindan yapilir. Amac, isletmenin
bor¢ 6deme yetenegini 6l¢mek, ne olciide kredi verilebilecegini veya alinabilecegini
saptamak ve borglarin zamaninda 6denip 6denmeyecegini arastirmaktir. Bu
analizlerde bilango (donen varliklar-kisa vadeli borglar iliskisi, bor¢ dagilimi, sermaye
yapis1 vb.) ve gelir tablosu (karhlik, finansman giderleri, alacak ve stok devir hiz1 vb.)
verilerinden yararlanilir. Ayrica, “5K” kural (Kapital, Kazang, Kapasite, Kefalet
ve Karakter) gibi faktorler de dikkate alinir.

« Yatirim Analizleri: Isletmeye ortak olanlar ve ortak olmay1 diisiinenler ile uzun vadeli
kaynak saglayanlar tarafindan yapilir. Isletmenin kazanma giicii, karlilik durumu ve
finansal durumundaki degisimler biiyiik onem tasir. Genelde bagimsiz denetimden
gecmis mali tablolarin kullanilmasi sart1 aranir.

1.5.2  Analizi Yapacak Sahislara Gore Siniflandirma

o D1s Analiz: Isletmeyle iliskisi bulunan ti¢iinci kisilerin, isletmenin yayimlamis oldugu
raporlardan yararlanarak yaptiklar analizdir. Analizi yapan kisiler isletme bunyesinde
degildir ve sadece yayimlanan bilgilerle yetinmek zorundadir.

« I¢c Analiz: Yoneticiler, muhasebeciler, i¢ denetciler gibi isletme i¢inden olan
kimselerin yapmis oldugu analizdir. Bu kisiler isletmenin biitiin finansal tablo ve mali
verilerinden yararlanabilirler.

1.5.3 Kapsamlarina Gore Siniflandirma

« Statik Analiz: Isletmenin tek bir doneme ait finansal tablolarinda yer alan kalemler
arasindaki iligkileri incelemek amaciyla yapilan analizlerdir. Bu analizde oranlar ve
yuzdeler gibi tekniklerden yararlanilir.

* Dinamik Analiz: Birbirini izleyen donemlere ait finansal tablolarin incelenerek,
gostermis olduklar: egilimlerin saptanmasidir. Karsilastirmali finansal tablolar ve
oranlar bu tur analizde kullanilir. Bu analiz turu, isletmenin yillar icindeki gelisimini
izlemeye olanak saglar.

1.6 Mali Tablolar

Mali tablolar, bir isletmenin iktisadi faaliyetlerine iliskin finansal bilgileri olgmek ve cesitli
kisilere raporlamak amaciyla kullanilan bir stirecin urunleridir. Bu tablolar, muhasebe
ilkelerine uygun olarak duzenlenir ve isletmenin mali durumunu, faaliyet sonuglarini, karin
olusumunu ve kullaniminm gosterir.

1.6.1 Temel Mali Tablolar

 Bilanco: Bir isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu varliklar ile bu varliklarin
saglandig1 kaynaklar1 gosteren, isletmenin mali fotografi olarak da adlandirilabilen
statik bir tablodur.
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o Aktif (Varhiklar): Isletmenin sahip oldugu elle tutulur, gozle goriiliir, tespit
edilebilir varliklar gosterir. Varliklar, likiditelerine (nakde ¢evrilme derecesi)
gore en likitten en az likite dogru siralanir.

= Donen Varliklar: Bir yil veya normal faaliyet donemi i¢cinde paraya
doniisebilecek varliklardir. Ornekler: Hazir Degerler (kasa, banka, nakde
esdeger varliklar), Menkul Kiymetler (finansal yatirimlar), Ticari Alacaklar
(temel faaliyetten dogan), Stoklar (ticari mallar, ilk madde ve malzeme, yari
mamul, mamul).

= Duran Varliklar: Bir yil veya normal faaliyet donemi i¢inde paraya
donisemeyen, hizmetlerinden bir hesap doneminden daha uzun siire
yararlanilan varliklardir. Ornekler: Mali Duran Varliklar (uzun vadeli
finansal yatirimlar), Maddi Duran Varliklar (fiziki varliklar, bina, makine),
Maddi Olmayan Duran Varliklar (fiziki varligi olmayan, patent gibi).

o Pasif (Kaynaklar): Varliklarin hangi yasal yollardan isletmeye intikal ettigini
gosterir. Bor¢lar, odeme derecelerine (ekzibilite) gore kisa vadeliden uzun
vadeliye siralanir, ardindan 6zkaynaklar gelir.

= Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (KVYK): Isletmenin bir yil veya normal
faaliyet donemi icinde vadesi gelen bor¢lardir. Ornekler: Mali Borglar
(banka kredileri, borglanma senetleri), Ticari Borglar (saticilardan,
tedarikcilerden), Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler.

= Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (UVYK): Isletmenin bir yil veya normal
faaliyet donemi iginde vadesi gelmemis borglaridir.

» Ozkaynaklar: Isletme sahip veya ortaklarinin isletme varliklar iizerindeki
haklandir. Odenmis Sermaye, Sermaye Yedekleri, Kar Yedekleri
(dagitilmayan karlar), Ge¢mis Yil Karlar: (Zararlari) ve Donem Net Kari
(Zaran) gibi kalemlerden olusur. Ozkaynaklar, finansmanin en yiksek
maliyetli sekli olarak kabul edilir.

* Gelir Tablosu: isletmenin belli bir donemde elde ettigi biitiin gelirlerle, bu gelirleri
elde etmek amaciyla ayn1 donem iginde katlandigi biitiin maliyet ve giderleri ve
bunlarin sonucunda olusan donem net karini veya zararin belli bir duzen i¢inde
gosteren mali tablodur.

o Gelir Tablosu Ilkeleri: Tahakkuk esasi gecerlidir. Donemsellik ilkesi uygulanir.
Biitlin satislar, gelir ve karlar ile maliyet, gider ve zararlar briit tutarlar
uzerinden gosterilir, mahsup yapilamaz.

o Kar Kavramlar: Briit Satis Kari, Faaliyet Kari, Olagan Kar, Donem Kar1 ve
Donem Net Kari gibi temel kar kavramlar: bulunur.

o Icerik: Net Satislar (briit satislardan satis indirimleri ¢ikarilarak), Satislarin
Maliyeti (satilan mamul/ticari mal/hizmet maliyeti), Faaliyet Giderleri (Ar-Ge,
Pazarlama Satis ve Dagitim, Genel Yonetim Giderleri), Finansman Giderleri,
Olagandis: Gelirler/Giderler.

1.7 Ek Mali Tablolar

« Nakit Akis Tablosu: Isletmede belli bir donemde olusan nakit akisini aciklayan tablo
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olup, sadece nakit giris ve ¢ikislarini icerir. Isletmeye gelecekle ilgili yol gosterici olur.

» Satislarin Maliyeti Tablosu: Gelir tablosundaki satislarin maliyeti kisminin
detaylarinmi gosterir, donem igi stok hareketlerini ve satilan mamul/mal/hizmet
maliyetini icerir.

« Ozkaynak Degisim Tablosu: Bir isletmenin belli bir déneminde 6zkaynak
kalemlerinde meydana gelen degisiklikleri gosterir.

« Fon Akim Tablosu: Isletmenin belli bir donem icerisinde sagladig1 fonlar ve bu
fonlarin kullanilis yerlerini gosterir.

 Kar Dagitim Tablosu: Isletmenin dénem karini ve bu kar dagitim bicimini gosterir.

1.8 4. Finansal Analiz Teknikleri (Mali Analiz
Teknikleri)

Finansal analizde yaygin olarak kullanilan dort temel teknik bulunur. Bu teknikler tek tek
uygulanabilecegi gibi, daha anlaml ve biitiinsel sonuglar elde etmek i¢in birlikte de
kullanilabilirler.

1.8.1 Karsilastirmali Tablolar Analizi (Yatay Analiz)

e Tanim: Bir isletmenin iki veya daha fazla donemine ait finansal tablolarinin, birbirini
izleyen donemler bakimindan karsilastirmali olarak diizenlenmesi ve bu tablolarda
yer alan kalemlerin zaman iginde gostermis oldugu degisikliklerin incelenerek
degerlendirilmesidir. Dinamik bir analiz tarudir.

» Hesaplama: Mutlak Deger = 2. Yilin Degeri - 1. Yilin Degeri. Yizde Degeri = (Mutlak
Deger / 1. Yilin Degeri) x 100.

e Yorum: Isletmenin gelisme yonii hakkinda fikir verir. Ornegin, satislarin maliyetten
daha fazla artmasi olumlu bir durumdur. Enflasyon gibi unsurlar dikkate alinmali, baz
yilin normal bir yil olmasi onemlidir. Ticari alacaklardaki artisin satis hacmiyle birlikte

degerlendirilmesi gerekir.
1.8.2 Yuzde Yontemi ile Analiz (Dikey Analiz)

e Tanim: Bir isletmenin mali durumunu veya faaliyet sonu¢larini tanimak ve hakkinda
hiikkiim verebilmek icin, tek bir doneme ait mali tablolarin analiz edilmesidir. Her
bir mali tablo kaleminin, ilgili dip toplam (Bilangoda Aktif/Pasif Toplami, Gelir
Tablosunda Net Satislar Toplami gibi) i¢cindeki yiizde pay1 hesaplanir. Bu oranlama,
enflasyon gibi fiktif deger artis veya azalislarinin analizi etkilemesini azaltir.

» Hesaplama: Bilango Kaleminin Mutlak Degeri / Aktif (Pasif) Toplami x 100 veya Grup
icindeki Kalemin Mutlak Degeri / Grup Toplami x 100. Gelir tablosunda ise, Gelir
Tablosu Kaleminin Tutar1 / Net Satislar Tutar1 x 100.

 Yorum: Isletmenin hangi kaleme daha ¢ok agirlik verdiginin saptanmasi ve sektordeki
veya rakip isletmelerle karsilastirma imkani tanir. Ornegin, satis indirimlerinin
yiiksekligi, isletmenin karliligindan taviz verdigini veya tirtin kalitesini gozden
gecirmesi gerektigini gosterebilir. Varlik ve kaynak dagiliminin incelenmesinde
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kullanilir.

1.8.3 Egilim (Trend) Analizi

o Tanim: Mali tablolarda yer alan hesap kalemlerinin yillar itibariyla degisimlerinin
incelenmesidir. Firma gidisatinin daha rahat gorulmesini ve tablo kalemleri
arasindaki baglantinin kurulmasina yardimci olur.

» Hesaplama: Egilim Yizdesi = (Egilim Yiizdesi Hesaplanacak Yilin Mutlak Degeri / Baz
Alinan Yilin Mutlak Degeri) x 100.

« Yorum: Ilgili hesabin gecmis donemlere ait verilerinden yararlanarak izleyen
donemdeki bakiye tahmin edilebilir. En az 3 yil, tercihen 5-10 yillik verilerle yapilir.
Baz alinan yilin temsil edici (normal) bir yil olmasi énemlidir. Ornegin, satis hacminde
degisiklik olmadigi halde faiz yikintn artmasi, borg¢ politikasinin incelenmesini
gerektirebilir. Dogrudan mali durumun saglikli olup olmadigini1 géstermez, sadece
degisim yontni belirtir.

1.8.4 Oranlar Analizi Yontemi (Rasyo Analizi)

e Tanim: Hesap gruplarn arasinda matematiksel iliski kurularak maliyet, karhlik gibi
durumlarin oranlanmasidir. Kalemlerin tek basina analizi anlamsiz oldugu icin ilgili
kalemler birbirlerine gore oranlanip analiz edilir.

« Amac: Isletmelerin biiytikliiklerini ve farkliiklarini belirli bir diizeyde karsilastirilabilir
hale getirmek. Firmanin likidite durumunu, bor¢ odeme gucunu, finansman seklini,
faaliyet sonuclarini, karlihgini ve iktisadi varliklarini etkin bicimde kullanip
kullanmadigini belirlemektir.

» Karsilastirma Standartlari: Hesaplanan oranlar, ge¢mis yil oranlari, sektorin oran
ortalamasi, rakip oranlar veya butcelenmis/ideal oranlarla karsilastirilir.

e Oran Tiirleri ve Onemli Ornekler:

o Likidite Oranlan: Isletmenin kisa vadeli bor¢larin geri 6deme yetenegini
belirlemek igin kullanilir.

= Cari Oran: Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar. Gelismekte
olan ulkeler i¢in ideal 1.5, gelismis ulkeler i¢in 2 olmasi beklenir.

» Asit-Test Oram (Likidite Oran1): (Donen Varliklar - Stoklar) / Kisa Vadeli
Yabanci Kaynaklar. Stoklar disindaki donen varliklarla kisa vadeli borglar:
karsilama yetenegini gosterir.

= Nakit Orani: Hazir Degerler / Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar. Hazir
degerlerin kisa vadeli borglari ne olgiide karsiladigini gosterir. Genel kural
olarak %20 civarinda olmasi beklenir.

> Mali Yap1 Oranlan (Kaldira¢ Oranlan): Isletmenin uzun vadeli bor¢ 6deme
yiklni ve yabanci kaynaklardan ne derece yararlanildigini dlger.

= Finansal Kaldira¢ Oran1 (Toplam Bor¢ Orani): Yabanci Kaynak Toplami
/ Aktif Toplami. Varliklarin % kacinin yabanci kaynaklarla temin edildigini
gosterir. Genel egilim borg oraninin %50’nin iizerine ¢cikmamasidir.

= Faiz Karsilama Orani: (Vergiden 6nceki kar + faiz giderleri) / faiz
giderleri. Isletmenin faiz 6demelerini karsilama giiciinil 6lger. En az 8
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olmasi beklenir.
o Verimlilik Oranlan (Faaliyet Oranlar): Isletmenin ¢alisma durumunun
analizinde, kullanilan varliklarin etkin bir sekilde kullanilip kullanilmadigini dlger.

» Alacak Devir Hiz1 Orani: Kredili Net Satis Tutar1 / Ortalama Ticari
Alacaklar. Alacaklarn tahsil kabiliyeti ve nakde donusum hizini gosterir.

= Stok Devir Hiz1 Orani: Satilan Ticari Mallar Maliyeti / Ortalama Stoklar.
Stok kalemlerinin ne kadarlik siire icinde tikendigini olger.

» Aktiflerin Devir Hiz1 Oran1: Net Satislar / Toplam Aktifler. Isletmenin
aktiflerinin satis yaratma etkinligini gosterir.

o Karhihk Oranlan: Isletmenin faaliyetleri sonucunda 6l¢iilii ve yeterli bir kér elde
edip etmedigini Olger.

= Briit Kar Oran1: Briit Satis Kar1 / Net Satislar. Isletmenin ana
faaliyetlerinden elde ettigi karlilik yiizdesini gosterir.

» Faaliyet Kan Orani: Faaliyet Kar / Net Satislar. Isletmenin faaliyet
giderleri karsilandiktan sonraki karlihigini degerlendirir.

» Net Kar Orani: Donem Net Kar1 / Net Satislar. Isletmenin tiim giderler
distrildiikten sonraki net karini gosterir.

» Mali Rantabilite Orami1 (Ozkaynak Karlihgi): Dénem Net Kar /
Ozkaynaklar. Sermaye sahiplerinin sermayelerinden elde ettikleri getiriyi
oOlcer.

Her bir analiz tekniginin kendi icinde bir takim eksiklikler icermesi nedeniyle, mali
tablolarin analizinde bu tekniklerin tamaminin birlikte ve butiinlesik bir yaklasimla
kullanilmasi daha dogru ve saglikli sonuglar saglayacaktir.

1.9 Bilanco ve Gelir-Gider Tablosu

Isletmenin gidisatini anlamak icin gerekli olan temel mali tablolar bilanco ve gelir
tablosudur. Bu tablolar, isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonuclar hakkinda
kapsaml bilgi sunar. Mali tablolar, anlamasini bilene isletmeyle ilgili cok seyi kelimeler
olmaksizin sessizce ifade ederler.

iste bu iki temel mali tablonun detayl yapist:
1.9.1 Bilanco (Finansal Durum Tablosu)

Bilanco, isletmenin belli bir tarihte sahip oldugu varhklar (aktif) ile bu varliklarin
saglandig: kaynaklan (pasif) gosteren statik bir tablodur. Isletmenin mali fotografi
olarak da adlandirnlir. Aktif toplami ile pasif toplam1 her zaman esittir.

Bilanco Diizenleme ilkeleri:

 Likidite Esasi: Varliklar en likit olandan (nakde donusum hiz1 yuksek) en az likit olana
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dogru siralanir.

« Net Deger Esasi: Ilgili hesaplar hem briit hem de net tutarlaryla raporlanir, aktif ve
pasifi duzenleyen hesaplar negatif olarak gosterilebilir.

» Karsilastirilabilirlik: Finansal tablolarin mukayeseli, onceki donem bilgileriyle
birlikte sunulmasi, degisimlerin net olarak gorilmesini saglar.

» Gergege Uygun Deger: Varliklardaki deger disiikliklerini gostermek i¢in karsiliklar
ayrilmasi zorunludur.

« Iliskili Taraflarin Ayr1 Gésterilmesi: Ortaklara, personele, istiraklere ve bagl
ortakliklara ait tutarlar ayr gosterilmelidir.

Bilanco Yapisi:

1. Aktif (Varliklar)

 Donen Varliklar: Isletmenin bir yil veya normal faaliyet donemi icinde paraya
donusebilecek varliklaridir.

o Hazir Degerler: En likit varliklardir (kasa, banka, ibraz edilmemis c¢ekler).

o Menkul Kiymetler: Atil nakdin getiri elde etmek icin finansal varliklara
yatirilmasidir (kisa vadeli hisse senetleri, tahvil, bono).

o Ticari Alacaklar: Isletmenin ana faaliyet konusu disindaki alacaklaridir. Senetli
ve senetsiz olarak ayrilabilir. Supheli alacaklar icin karsilik ayrilmalidir.

o Diger Alacaklar: Ticari nitelikte olmayan alacaklardir.

o Stoklar: Isletmenin sahip oldugu hammaddeler, yar1 mamuller, mamuller veya
ticari mallardir. Maliyet degeriyle muhasebelestirilir.

o Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1: Donemsellik ilkesi geregi
gelecek donemlere ait pesin odenen giderler ve tahakkuk eden gelirlerdir.

e Duran Varliklar: Bir yildan uzun sure yararlanilacak uzun vadeli varliklardir.

o Ticari Alacaklar / Diger Alacaklar: Vadesi bir yildan uzun olan alacaklardir.

o Mali Duran Varliklar: Isletmenin uzun vadeli stratejik amaclarla yaptig
finansal yatirnmlardir (Bagl Menkul Kiymetler, Istirakler, Bagh Ortakliklar).

> Maddi Duran Varliklar: Isletmenin faaliyetini gerceklestirmek icin uzun siireli
kullanmak amaciyla edindigi fiziki varliklardir (binalar, makineler, tasitlar,
demirbaslar). Faydali omru boyunca amortisman ayrilir.

o Maddi Olmayan Duran Varliklar: Fiziki varligi olmayan, karsiliginda 6deme
yapilmis uzun vadeli varliklardir (marka, patent, 6zel maliyetler). itfa edilirler.

1. Pasif (Kaynaklar)

« Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar (KVYK): Isletmenin bir yil veya normal faaliyet
donemi icinde vadesi gelen borglaridir. Borglarin 6deme zamanlarinin kisaligina gore
siralanir (ekzibilite).

o Mali Borgclar: Mali sistemden (bankalar, bor¢clanma senetleri) elde edilen
borg¢lardir.

o Ticari Borglar: Isletmenin ticari faaliyetlerinden kaynaklanan borclardir
(saticilar). Senetli ve senetsiz olarak ayrilabilir.

o Diger Borglar: Ticari nitelikte olmayan borglardir.
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o Alinan Avanslar: Mal veya hizmet karsiliginda pesin alinan paralardir.
> Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikkler: isletmenin éniimiizdeki 12 ay icinde
tahakkuk etmis vergi, sosyal guvenlik kesintileridir.
o Bor¢ ve Gider Karsiliklan: Isletmenin dénem karindan ayirdig: heniiz
kesinlesmemis vergi veya giderlerdir (6rnegin kidem tazminati karsiliklar).
o Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari: Henuz kesinlesmemis
gelir ve gider tahakkuklardir.
e Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar (UVYK): Vadesi bir yildan uzun olan borglardir.
Kisa vadeliye donusen kisimlar1 KVYK'’ya aktarilir.
« Ozkaynaklar: isletme sahip veya ortaklarinin isletme varliklan {izerindeki haklardir.
o Odenmis Sermaye: Isletme ortaklarinin taahhiit ettikleri ve 6dedikleri
sermayedir.
o Sermaye Yedekleri: Hisse senedi ihra¢ primleri, yeniden degerleme deger
artislan gibi kalemlerden meydana gelir. Gelir tablosuna aktarilamaz.
o Kar Yedekleri: Yasal, statlil ve olaganiistii yedekler gibi isletme faaliyetleri
sonucu elde edilen karlarin dagitilmamis kismidir.
o Ge¢mis Y1l Karlari/Zararlan: Onceki donemlerden gelen dagitilmamis karlar
veya devreden zararlardir.
o Donem Net Kar1 (Zarar1): Mevcut donemde elde edilen nihai kar veya zarardir.

1.9.2 Gelir Tablosu

Gelir tablosu, isletmenin belli bir donemde elde ettigi gelirler ile bu gelirleri elde etmek i¢in
katlandigi biitin maliyet ve giderleri ve bunlarin sonucunda olusan donem net karini
veya zararini gosteren mali tablodur.

Gelir Tablosu Diizenleme ilkeleri:

» Tahakkuk Esasi: Gelir ve giderler, nakit giris-cikisi olmasina bakilmaksizin tahakkuk
ettikleri anda kaydedilir.

 Donemsellik Ilkesi: Gelir ve giderler ait olduklar: doneme gore siiflandirilir ve
kaydedilir.

 Briit Tutar Esasi: Bitiin satislar, gelir ve karlar ile maliyet, gider ve zararlar briit
tutarlarn uzerinden gosterilir, hi¢cbir kalem birbiriyle mahsup edilemez.

» Karsilastirma: Belli bir donemin satislar1 ve gelirleri, bunlar elde etmek igin yapilan
satiglarin maliyeti ve giderleri ile karsilastirilmalidir.

e Amortisman ve Tiikenme Pay1: Maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in uygun
amortisman ve tukenme pay1 ayrilmalidir.

Gelir Tablosu Yapis1 (Kar Kavramlar)

« Briit Satislar: Isletmenin ana faaliyetlerinden elde ettigi yurt ici ve yurt dis satis

gelirleridir.
« Satis Indirimleri (-): Satistan iadeler, satis iskontolar gibi briit satislan diisiiren

kalemlerdir.
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 Net Satislar: Briit satislardan satis indirimleri ¢ikarilarak bulunan tutardir. Isletmenin
cirosunu gosterir.

Net Satislar - Satislarin Maliyeti = Brut Satis Kar1 (Zarari)

 Satislarin Maliyeti: Satilan mal veya hizmetin dogrudan maliyetidir (satilan ticari
mallar maliyeti, satilan mamul maliyeti, satilan hizmet maliyeti).

« Briit Satis Kan (Zarar): Isletmenin esas faaliyetlerinden elde ettigi ilk kar
gostergesidir.

Briit Satis Kar (Zarar) - Faaliyet Giderleri = Faaliyet Kar1 (Zarar)

» Faaliyet Giderleri: Arastirma ve Gelistirme Giderleri (Ar-Ge), Pazarlama, Satis ve
Dagitim Giderleri (PSDG), Genel Yonetim Giderleri (GYG) gibi esas faaliyetle ilgili
ancak dogrudan maliyete yliklenmeyen giderlerdir.

o Faaliyet Kar1 (Zaramn): Isletmenin ana faaliyetlerinden elde ettigi kar veya zarardir.

Faaliyet Kan (Zarar) + Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar - Diger
Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar = Olagan Kar (Zarari)

« Diger Faaliyetlerden Olagan Gelir ve Karlar: Isletmenin esas faaliyet konusu
disindaki ancak sureklilik gosteren gelir ve karlardir.

« Diger Faaliyetlerden Olagan Gider ve Zararlar: Isletmenin esas faaliyet konusu
disindaki ancak suireklilik gosteren gider ve zararlardir.

» Finansman Giderleri: Bor¢clanmadan kaynaklanan faiz giderleridir.

« Olagan Kar (Zarar): isletmenin tiim olagan gelir ve giderleri sonrasinda olusan kar
veya zarardir.

Olagan Kar (Zarar) + Olagandisi Gelir ve Karlar - Olagandisi1 Gider ve Zararlar =
Donem Karn (Zarar)

« Olagandis: Gelir ve Karlar: Isletmenin rutin olmayan, arizi ve sikca tekrarlanmayan
faaliyetlerden elde ettigi gelirlerdir.

« Olagandis: Gider ve Zararlar: isletmenin rutin olmayan, arizi ve sikca
tekrarlanmayan faaliyetlerinden olusan giderlerdir.

» Donem Kar (Zarar): Tim gelir ve giderler dusiildikten sonra vergi 6ncesi elde
edilen kar veya zarardir.

Donem Kari (Zarari) - Donem Kari Vergi ve Diger Yasal Yukumliliuk Karsiliklan =
Donem Net Kan (Zaran)

» Donem Kar Vergi ve Diger Yasal Yukumliliuk Karsiliklari: Donem kari tizerinden
hesaplanan vergi ve diger yasal yukimlilikler igin ayrilan karsiliktir.

» Donem Net Kan (Zaran): Isletmenin tiim gelir ve giderleri ile vergiler diisiildiikten
sonra kalan nihai kar veya zararndir.
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Bu detayl yapilar, isletmenin mevcut mali durumunu ve belirli bir donemdeki performansini
kapsamli bir sekilde analiz etmek i¢in temel olusturur. Ayrica, bu tablolarin giivenilir, dogru
ve Tekdiizen Hesap Planina (TDHP) uygun olarak hazirlanmis olmasi, analiz sonuglarinin
dogrulugu igin esastir. Ozellikle enflasyon gibi ekonomik faktorler mali tablolarin gercegi
yansitmasini engelleyebilir, bu nedenle analiz yaparken bu gibi dis faktorlerin de dikkate
alinmasi onemlidir.
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