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Gresham Yasasi: “Kotii” Olan “Iyi” Olan1 Neden Kovar?

Giris: Yuzlerce Yillik Eskimeyen Bir Prensip

Ekonomi diinyasinda bazi ilkeler, zamana ve teknolojiye meydan okuyarak gecerliligini
korur. Gresham Yasasi da bunlardan biridir. Yuzlerce yil once metal paralarin hareketini
aciklamak icin ortaya atilan bu yasa, en basit haliyle su sekilde ifade edilir:

“Kotu para iyi paray1 kovar.”

Ik bakista bu ifade, sadece altin ve giimis sikkelerin oldugu eski bir diinyaya ait gibi
gorunebilir. Ancak bu basit kural, gunumuzun karmasik kuresel ekonomisini ve modern
kapitalizmin temel isleyisini anlamak icin bize sasirtici derecede guglu bir anahtar sunar. Bu
ilke, bir sistemdeki kalite ve deger farkliliklarinin nasil sistematik bir ayiklanmaya yol
actigini gosteren evrensel bir mantiga dontismustir.

Peki, bu unlu soz tam olarak ne anlama geliyor ve kokenleri nereye dayaniyor? Gelin,
yasanin dogdugu yere, altin ve gimiis paralarin diinyasina bir yolculuk yapalim.

Bu makaleyi Spotify’da sesli olarak dinlemek i¢in podcast’ine bu linkten ulasabilirsiniz.

1.1 Klasik Yasa: Altin ve Gumiusun Hikayesi

Gresham Yasasi'nin klasik tanimi, insanlarin rasyonel ekonomik davraniglarinin
ongorilebilir sonuclarini aciklar. Bir piyasada, devlet tarafindan ayni nominal degere sahip
oldugu ilan edilen ancak piyasa tarafindan farkl i¢csel degerlere sahip oldugu bilinen iki tiir
para dolasimda oldugunda, insanlar dogal olarak degerli olan: biriktirme ve daha az degerli
olani harcama egilimi gosterirler. Bu basit tercih, piyasanin yapisini kokten degistirir.

Bu makaleyi Youtube’da goruntulu olarak izlemek icin videosuna bu linkten ulasabilirsiniz.

1.1.1  Cift Metal Sistemi: Yasanin Dogdugu An

Yasanin en net goruldigu tarihsel ornek, 19. yiizyilda Fransa gibi iilkelerde uygulanan “Cift
Metal Para Sistemi”dir. O donemde altin stoklarinin azligi nedeniyle yasanan likidite
sorununu ¢ozmek i¢cin hem altin hem de gumus paralar ayni anda tedavule sokulmustu.
Yasanin isgleyisi su adimlarla gerceklesti:

1. Yasal Deger vs. Piyasa Degeri: Devlet, altin ve giimiis arasinda resmi bir degisim
orani (yasal oran) belirledi. Ornegin, 1 altin paranin 15 giimils paraya esit oldugunu
varsayalim. Ancak piyasadaki arz ve talep kosullari, bu metallere farkl bir deger
bigiyordu. Altin daha nadir oldugu i¢in piyasa degeri yukselirken, daha bol bulunan
gumiisiin piyasa degeri diisiiyordu. Bu durumda altin, devletin belirledigi degerden
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daha kiymetli olan “iyi para”; gumis ise daha az kiymetli olan “kotu para” haline
geliyordu.

2. Akilci Tercih: Yasal deger ile piyasa degeri arasindaki bu farki fark eden insanlar,
rasyonel bir tercih yaptilar. Piyasa degeri daha yiiksek olan altin paralar biriktirmeyi,
yastik altinda saklamay veya eritip satmay (istiflemeyi) sectiler. Gunluk
aligverislerinde ve bor¢ 6demelerinde ise nominal degeri ayni olmasina ragmen piyasa
degeri daha diisik olan giimiis paralar: kullandilar.

3. Sonuc: “Iyi Para” Piyasadan Cekiliyor: Milyonlarca insanin yaptig: bu bireysel ve
akilci tercihlerin birikimli etkisi, “iyi para” olan altinin piyasadan tamamen
cekilmesiyle sonuglandi. Dolasimda sadece piyasa degeri daha disiik olan “koti para”
yani giimils kald. Iste bu siire¢, “kotii paranin iyi paray1 piyasadan kovmas1” olarak
tarihe gegcti.

Bu temel mantik—"iyi” olani sakla, “koti” olan1 harca—sadece para piyasalariyla sinirh
kalmadi; zamanla gunumuzun karmasik kapitalist duzenini analiz etmek i¢in guclu bir
metafora donustu.

1.2 Kavramsal Sicrama: “Kotii Kapitalizm Iyi
Kapitalizmi Kovar”

Zamanla, Gresham Yasas1'nin temel mantigi, metal paralarin dar alanindan ¢ikarilarak
kiiresel kapitalizmin dinamiklerini teshis eden bir analitik mercege dontsturildi. Yalgin
Kucuk ve John Gray gibi dusunurlerin analizlerinde yasa, modern kapitalizmin yikici
mantigini agiklayan gigli bir elestiri aracina evrildi. Yasanin bu yeni ve modern ifadesi
soyledir:

“Kotu kapitalizm iyi kapitalizmi kovar.”

Bu yeni formulasyon, kuiresel serbest piyasa kosullarinda, daha az sosyal guvenceye sahip,
daha kuralsiz ve daha bozuk kapitalizm modellerinin, daha insani ve diizenlenmis olan “iyi”
kapitalizm modellerini sistematik olarak saf disi1 biraktigini iddia eder.

1.2.1 Iki Yasanin Karsilastirmasi

iki yasa arasindaki analojiyi net bir sekilde anlamak i¢in temel unsurlan karsilastiralim:

Klasik Yasa (Para

Unsur Modern Yasa (Kiiresel Kapitalizm)

Piyasasi)
whesn Degeri yluksek olan altin Daha insancil, duzenlenmis ve sosyal
Iyi” Olan . . o !
para. guvenceleri olan kapitalizm modeli.

Degeri disiik olan giimus | Daha kuralsiz, sosyal giivencesi az ve

Kotu” Olan para. bozuk olan kapitalizm modeli.
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insanlarin degerli olam
biriktirip degersiz olam
harcamasi.

“Kovma”
Mekanizmasi

Kuresel sermayenin en az maliyetli ve
en az kuralh ulkelere yonelmesi.

Bu tablo, analojinin gucunu net bir sekilde ortaya koyuyor. Simdi, kuresel sermayenin “iyi”
kapitalizmden kacip “koti” olani tercih etmesine yol acan bu modern “kovma
mekanizmasinin” nasil isledigini daha yakindan inceleyelim.

1.3 Kuresel Mekanizma: “Dibe Dogru Yans”

“Kotu kapitalizm iyi kapitalizmi kovar” ilkesinin arkasindaki temel itici gug, kuresellesmenin
egemen devletleri birbirleriyle acimasiz bir rekabete sokmasidir. Sermayenin ve uretimin
kiiresel hareketliligi, devletleri yatirim ¢gekmek icin bir yarisa zorlar. Bu yarisin temel
mekanizmalar sunlardir:

1.3.1 Deregulasyon Yarisi

Sermayenin kiiresel hareketliligi, ulus-devletleri bir “deregiilasyon yaris1” igine iter.
Yatirimcilar ve kuresel sirketleri kendi ulkelerine ¢cekmek isteyen devletler; vergileri
dusurmek, sosyal guvence sistemlerini budamak ve gevresel ya da finansal kurallar ortadan
kaldirmak icin birbirleriyle yarsirlar. Bu sureg, devletlerin kendi kurumlarini ve sosyal
kazanimlarini gonullu olarak terk etmesi anlamina gelir ve “devletin budanmas1” veya
“dezartikiillasyon” olarak adlandirilir. Bu yaris sonucunda devlet, asli fonksiyonlarini
yitirerek sermaye icin giivenli bir ortam saglayan ama halkina refah sunamayan bir “zayif
devlet” modeline, hatta kamusal islerin kiiresel tekeller tarafindan gasp edildigi bir “esir
devlet” yapisina donusebilir.

1.3.2 Dibe Dogru Yars (Race to the Bottom)

Dusunur John Gray tarafindan kullanilan bu terim, deregulasyon yariginin kacginilmaz
sonucunu ifade eder. Klasik rekabetin aksine, bu yarisin sonunda Darwinist bir “en
guclinin hayatta kalmas1” ilkesi degil, tam tersi isler: en gii¢lii veya en iyi olan degil, en
zayif ve en bozuk sistem ayakta kalir. Cunku kuresel sermaye, en az maliyetli, en az
vergi alan ve en az sosyal sorumluluga sahip olan tilkelere yonelir. Bu durum, diger ilkeleri
de aynm1 “kotu” modele uymaya zorlar. Sonug olarak, sistemler arasi uyum
(“harmonizasyon”), en kot ve en kuralsiz duzeyde gerceklesir.

Bu soyut mekanizmanin somut sonuglari ise emek piyasalari uizerinde en acimasiz haliyle
gorulir. Rekabet baskisi iicretleri siirekli asagi ceker ve yasal olarak en dusiik seviyeyi
temsil etmesi gereken asgari ucret, milyonlarca ¢alisan igin fiilen tek gecerli ucret haline
gelir. Isverenler maliyetleri diisiirmek icin sosyal giivenlik primlerinden kacinir ve
Cumhuriyet doneminde kurulan sosyal guvenlik sistemi kokunden sarsilir. Bu kogullar
altinda calisanlarin temel yasam maliyetlerini dahi karsilamaktan uzak, guvencesiz ve
pazarlik giiciinden yoksun bir sisteme mahk(im edilmesi, “esaret ticreti” adi verilen bir
duzeni gecerli kilar.
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Boylece, yuzlerce yil once metal paralarin hareketini aciklayan basit bir yasa, bugiin
kiiresellesmenin yarattigi ve en kuralsiz olanin kazandigi acimasiz rekabetin sonuglarini
anlamak icin guclu bir cerceve sunmaktadir.

1.4 Sonuc: Deger Kaybinin Evrensel Mantigi

Gresham Yasasi, metal paralarin dolasimini agiklayan teknik bir kural olmaktan cikarak,
kalite ve degerin asindig sistemleri aciklayan evrensel bir dinamige doniismustir. Ancak
modern yorumu, basit bir analojinin ¢ok otesine gecerek kapitalizmin kendi i¢indeki nihai
bir paradoksu aydinlatir: kapitalizmin intiharini.

Sistem, 1980’lerde komiinizme karsi zafer kazandiktan yalnizca on yil sonra, kendi varliginin
temelleri olan “demokrasi ve pazar ekonomisini yerle bir etmeye” baslamistir. Bu kendi
kendini yok etme siirecinin mekanizmasi, tam olarak “dibe dogru yaris”tir. Kiiresel
sermayenin en kuralsiz ve en ucuz olani tercih etmesi, sadece “iyi” kapitalizm modellerini
piyasadan kovmakla kalmaz; ayn1 zamanda sosyal devleti cokertir, emegi “esaret uicreti” ile
degersizlestirir ve ulus-devletin egemenligini asindirir.

Sonug olarak, rakibini yenen kapitalizm, kendi mesruiyet zeminini ve refah yaratma
kapasitesini dinamitleyerek kendine doner. Gresham Yasasi, 19. yuzyil darphanelerinden 21.
yuzyilin kuresel piyasalarina yankilanan bir uyar: olarak, kuralsizlastirilmis sistemlerdeki
deger kaybinin nihayetinde sistemin kendisini nasil tikettigini gésteren vazgecilmez bir
mercek oldugunu kanitlamaktadir.
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